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130/30, un véhicule 
sur mesure pour 
les fonds quantitatifs
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Composés de positions long et short, les fonds
130/30 permettent une amélioration du couple 
rendement/risque. Ils comptent un grand 
nombre de gérants quantitatifs. 
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Le portefeuille 
est composé 
de positions long 
pour 130% du capital
initial et de positions
short pour 30%. 

Stratégies
Gestion relative à un indice

La performance et le risque sont
mesurés par rapport à un indice
représentant la performance 
de l’univers d’investissement. 
On parle de béta pour la perfor-
mance de l’ indice, d’alpha 
pour la différence entre la per-
formance de l’indice et celle 
du portefeuille et de tracking
error pour la volati l ité de 
cette différence.

Alpha portable Ces stratégies
consistent à séparer l’alpha du
béta en générant l’alpha par le
biais de stratégies ayant peu ou

pas de corrélation avec le mar-
ché d’où est tiré le béta. On peut
donc structurer une telle straté-
gie avec pour béta la gestion
passive répliquant l’indice de
référence et pour alpha une 
stratégie 30% long et 30% short
indépendante.

Approche tactique Ces 
stratégies consistent à modifier
tactiquement l’exposition du
portefeuille au marché de réfé-
rence en variant la proportion
long/short (130/20, 120/30…)
afin de profiter des hausses 
et des baisses du marché. 
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Des candidats naturels
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Cette gestion paie en complexité
opérationnelle et en risques ses
substantiels gains en efficience.


