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INFORMATIONS IMPORTANTES - DOCUMENT DESTINE EXCLUSIVEMENT A DES FINS AUTORISEES
Veuillez prendre note des restrictions ci-dessous, relatives au présent document
Le présent document refl ète l’opinion du Groupe Lombard Odier Darier Hentsch. Il s’agit d’un produit de la recherche principalement destiné à un usage interne, mais qui peut être distribué sur demande à certains investisseurs 
institutionnels et investisseurs privés avertis, et ce exclusivement à des fi ns autorisées. Le présent document vous est fourni à titre d’information uniquement et pour votre usage personnel et ne saurait constituer une offre 
ou une recommandation d’achat ou de vente d’un quelconque titre. Les opinions et recommandations qui y sont exprimées ne prennent pas en compte la situation, les objectifs ou les besoins spécifi ques de chaque client. Il 
vous appartient de vous forger votre propre opinion à l’égard de tout titre ou instrument fi nancier mentionné dans le présent document. Avant d’effectuer une quelconque transaction, il vous est conseillé de vérifi er si elle est 
adaptée à votre situation personnelle et d’analyser les risques spécifi ques encourus, notamment aux plans fi nancier, juridique et fi scal, en recourant le cas échéant à vos conseillers professionnels. Les informations et analyses 
contenues dans le présent document sont basées sur des sources considérées comme fi ables. Toutefois, nous ne garantissons ni l’actualité, ni l’exactitude, ni l’exhaustivité desdites informations et analyses, et n’assumons aucune 
responsabilité quant aux pertes ou dommages susceptibles de résulter de l’utilisation du présent document. Les opinions exprimées refl ètent notre avis à la date du présent document et sont susceptibles d’être modifi ées 
sans préavis. Les performances passées n’offrent aucune garantie quant aux résultats futurs. La valeur des investissements peut baisser ou augmenter en fonction des fl uctuations du marché, des taux d’intérêt et des taux de 
change; il se peut donc que vous ne récupériez pas le montant initialement investi. Les produits dérivés et les produits structurés sont des instruments complexes, impliquant de manière générale une très forte volatilité et un 
important risque de perte; ils s’adressent exclusivement à des investisseurs avertis, à même d’en comprendre et d’en assumer les risques. 
Lombard Odier Darier Hentsch & Cie est enregistré en Suisse en tant que banque et négociant en valeurs mobilières. Le Groupe Lombard Odier Darier Hentsch est constitué de plusieurs entités, dont chacune est habilitée à opérer 
et à offrir des services dans son marché respectif. Le présent document est autorisé à être diffusé au Royaume-Uni par Lombard Odier Darier Hentsch (UK) Ltd. (Londres), société soumise à la réglementation et à la surveillance 
de la Financial Services Authority (FSA). Par ailleurs, le présent document n’est pas destiné à être distribué, publié ou utilisé dans une juridiction où une telle distribution, publication ou utilisation serait interdite, et ne s’adresse 
pas à une personne ou entité à laquelle il serait illégal d’adresser un tel document. 
Les analystes fi nanciers dont le nom est cité à la première page du présent rapport d’analyse attestent que l’ensemble des opinions exprimées dans ce document refl ètent pleinement leur avis personnel sur chacun des titres ou 
émetteurs concernés. Afi n de garantir leur indépendance, il est expressément interdit aux analystes fi nanciers de détenir des titres inclus dans l’univers de recherche de Lombard Odier Darier Hentsch appartenant au(x) secteur(s) 
qu’ils couvrent. Un descriptif des méthodes que Lombard Odier Darier Hentsch utilise pour sa recherche fi nancière est disponible à l’adresse Internet www.lodh.com. 
Durant la période de trente-six mois se terminant au 15 novembre 2006, aucune société faisant partie de l’univers de recherche de Lombard Odier Darier Hentsch & Cie n’a rémunéré Lombard Odier Darier Hentsch & Cie ou l’une 
de ses sociétés affi liées pour des services de banque d’affaires ou d’émission, à l’exception de Partners Group, Swisscom, Panalpina, UBS, CS Group, Smith & Nephew et Ypsomed. Lombard Odier Darier Hentsch & Cie a cessé 
ses activités Corporate Finance et Equity Brokerage le 15 novembre 2006. Lombard Odier Darier Hentsch & Cie détient pour compte propre moins de 5% des droits de vote de toute société cotée faisant partie de son univers de 
recherche, et n’agit pas en tant que teneur de marché pour des titres inclus dans ledit univers. 
Le présent document ne peut être reproduit (en totalité ou en partie), transmis, modifi é ou utilisé à des fi ns publiques ou commerciales sans l’autorisation écrite et préalable de Lombard Odier Darier Hentsch & Cie. 
© 2008 Lombard Odier Darier Hentsch & Cie - Tous droits réservés. Les appellations LODH, Lombard Odier Darier Hentsch ainsi que le logo utilisé sont des marques déposées de Lombard Odier Darier Hentsch & Cie.




